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บทสรปุผู้บริหาร 
 

รายได้รวม 

รายได้รวมในไตรมาส 1 ปี 2568 ลดลงร้อยละ 3.2 YoY สาเหตุหลกัมา
จากรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของ BIC ลดลง ตามแนวโน้มการลดลงของ
ราคาก๊าซธรรมชาติเฉลี่ยและค่า Ft ขายปลกีเฉลี่ยในไตรมาส 1 ปี 2568 
ส่งผลใหอ้ตัราค่าไฟฟ้าในส่วนของ Energy Payment อตัราค่าไฟฟ้าทีข่าย
ให้ลูกค้าอุตสาหกรรม และค่าไอน ้าต่อหน่วยของ BIC ปรบัลดลง YoY 
ขณะทีร่ายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของ NN2 เพิม่ขึน้ YoY จากปรมิาณน ้าใน
อ่างเก็บน ้าในช่วงต้นปี 2568 ที่มากกว่าปีก่อน ส่งผลให้ NN2 สามารถ
ประกาศความพรอ้มจ่ายไฟฟ้าไดม้ากขึน้ YoY 

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน (Core Net Profit) 

บรษิัทรบัรู้ก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน (Core Net Profit) ในไตรมาส 1 
ปี 2568 จ านวน 63.4 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 305.0 ลา้นบาท YoY สาเหตุหลกั
มาจากการรบัรูส่้วนแบ่งก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของ XPCL เพิม่ขึน้ 
YoY ตามปรมิาณการขายไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้ และปรมิาณการขายไฟฟ้าของ 
NN2 ทีเ่พิม่ขึน้ YoY 

ฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2568 

สินทรพัย์ ลดลงร้อยละ 1.4 จากสิ้นปี 2567 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก
 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลงจากการไถ่ถอนหุ้นกู้ของ NN2 
ในเดือนมีนาคม 2568 และการลดลงของสินทรพัย์ถาวรของบริษัทและ
บรษิทัย่อยจากการตดัค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 

หน้ีสิน ลดลงร้อยละ 3.2 จากสิ้นปี 2567 โดยมสีาเหตุหลกัจากการจาก
การไถ่ถอนหุน้กูค้รัง้ที ่1/2563 และ 1/2562 ของ NN2 เมื่อวนัที ่5 มนีาคม 
2568 และวนัที ่7 มนีาคม 2568 รวมจ านวน 1,200 ลา้นบาท 

ส่วนของผู้ถือหุ้น เพิม่ขึ้นเล็กน้อยจากสิ้นปี 2567 โดยมสีาเหตุหลกัมา
จากผลการด าเนินงานในไตรมาส 1 ปี 2568 สุทธิกับการรบัรู้ส่วนแบ่ง
ขาดทุนทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิจากการป้องกนัความเสีย่งในกระแสเงนิสดของ 
XPCL เพิม่ขึน้จากเงนิบาททีแ่ขง็ค่าขึน้จากตน้งวด  

หน่วย: ล้านบาท 

รายได้รวม 

 
ก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน (Core Net Profit) 
 

 
 

ฐานะการเงิน 

 
 

2,491 2,411 

ไตรมาส 1
ปี 2567

ไตรมาส 1
ปี 2568

(242)

63 

(9.7%)
2.6% 

ไตรมาส 1
ปี 2567

ไตรมาส 1
ปี 2568

อตัราก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน 
(Core Net Profit Margin)

40,133 40,141 

32,132 31,089 

72,265 71,230 

ณ 31 ธ.ค. 67 ณ 31 มี.ค. 68
ส่วนของผูถ้อืหุน้ หนี้สนิ

(1.4%) 

(3.2%) 

+0.0% 

(3.2%) 
YoY 

+126.2% 
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ภาพรวมการด าเนินธุรกิจ 

บรษิทั ซเีค พาวเวอร์ จ ากดั (มหาชน) ประกอบธุรกจิผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานประเภทต่าง ๆ 3 ประเภท จ านวน 18 
แห่ง ก าลงัการผลติตดิตัง้รวม 3,640 เมกะวตัต ์ประกอบดว้ย 

▪ โรงไฟฟ้าพลงัน ้า 3 แห่ง: 
o โรงไฟฟ้าพลงัน ้า น ้างมึ 2 ภายใต้ บรษิัท ไฟฟ้าน ้างมึ 2 จ ากดั ซึ่งบรษิัทถือหุน้ 46% (ถือผ่าน บรษิัท เซาท์อสีท์ 

เอเชยี เอนเนอรจ์ ีจ ากดั) ก าลงัการผลติตดิตัง้ 615 เมกะวตัต ์
o โรงไฟฟ้าพลงัน ้า ไซยะบุร ีภายใต้ บรษิทั ไซยะบุร ีพาวเวอร์ จ ากดั ซึ่งบรษิทัถอืหุน้ 42.5% ก าลงัการผลติติดตัง้ 

1,285 เมกะวตัต ์
o โครงการไฟฟ้าพลงัน ้า หลวงพระบาง ภายใต้ บรษิทั หลวงพระบาง พาวเวอร์ จ ากดั ซึ่งบรษิทัถอืหุน้ 50% ก าลงั

การผลติตดิตัง้ 1,460 เมกะวตัต ์ปัจจุบนัอยู่ระหว่างด าเนินการก่อสรา้ง 
▪ โรงไฟฟ้าระบบโคเจนเนอเรชัน่ 2 แห่ง: 

o โรงไฟฟ้าบางปะอนิ โคเจนเนอเรชัน่ ที ่1 และ 2 ภายใต้ บรษิทั บางปะอนิ โคเจนเนอเรชัน่ จ ากดั ซึ่งบรษิทัถอืหุน้
อยู่ 65% ก าลงัการผลติตดิตัง้รวม 238 เมกะวตัต ์

▪ โรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทติย ์13 แห่ง: 
o โรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทติย์ 11 แห่ง ภายใต้ บรษิทั บางเขนชยั จ ากดั ซึ่งบรษิทัถอืหุน้ 100% ก าลงัการผลติติดตัง้

รวม 28 เมกะวตัต ์โดยอยู่ระหว่างการเตรยีมการและด าเนินการก่อสรา้ง 3 แห่ง 
o โรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทติย์ภายใตบ้รษิทั นครราชสมีา โซล่าร ์จ ากดั ซึง่บรษิทัถอืหุน้ 30% จ านวน 1 แห่ง ก าลงัการ

ผลติตดิตัง้ 6 เมกะวตัต ์
o โรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทติย์ภายใตบ้รษิทั เชยีงราย โซล่าร ์จ ากดั ซึง่บรษิทัถอืหุน้ 30% จ านวน 1 แห่ง ก าลงัการผลติ

ตดิตัง้ 8 เมกะวตัต ์
ในปัจจุบนั รอ้ยละ 93 ของก าลงัการผลติตดิตัง้มาจากพลงังานหมุนเวยีน สะทอ้นถงึวสิยัทศัน์ของบรษิทัทีมุ่่งมัน่จะเป็นหนึ่งในผูน้ า
ในการผลติไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีนทีใ่หญ่ทีสุ่ดในภูมภิาคและมคีารบ์อนฟุตพรนิตต์ ่าทีสุ่ดรายหนึ่ง โดยบรษิทัตัง้เป้าหมายทีจ่ะ
เพิม่สดัส่วนก าลงัการผลติจากพลงังานหมุนเวยีนใหไ้ม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 95 ของก าลงัการผลติตดิตัง้ทัง้หมดภายในปี 2586 
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เหตุการณ์ส าคญัในไตรมาส 1 ปี 2568 จนถึงปัจจุบนั 
การปรบัเพ่ิมอนัดบัเครดิตหุ้นกู้ของ บริษทั ซีเค พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) 
เมื่อวันที่ 31 มีนาคม 2568 ทริสเรทติ้งปรับเพิ่มอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีประกันทุกชุดของบริษัทเป็นอันดบั “A-“ 
แนวโน้มอนัดบัเครดติ “คงที”่ และคงอนัดบัเครดติองค์กรของบรษิทัเป็นอนัดบั “A-” แนวโน้มอนัดบัเครดติ “คงที”่ โดยสาเหตุหลกั
ของการปรบัเพิม่อนัดบัเครดติดงักล่าวมาจากการทยอยลดลงของหนี้สนิระยะยาวของ NN2 และ BIC ส่งผลให้ระดบัความเสีย่ง
เรื่องการด้อยสทิธิในการเรยีกร้องช าระหนี้ของบรษิัทเทยีบกบับรษิัทย่อยลดลง และบรษิัทยงัมกีระแสเงนิสดที่มัน่คงจากการมี
สญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกบั กฟผ. ท าให้บริษัทมกี าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงนิ ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 
(EBITDA) ในระดบัสงู 
 

การคงอนัดบัเครดิตของ บริษทั ไฟฟ้าน ้างึม 2 จ ากดั 
เมื่อวนัที่ 31 มนีาคม 2568 ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและอนัดบัเครดติหุน้กู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มปีระกนัทุกชุดของ NN2 ที่
อนัดบั “A-” แนวโน้มอนัดบัเครดติ “คงที”่ ซึง่อยู่ในระดบัเดยีวกนักบัของอนัดบัเครดติของ CKP เน่ืองจาก NN2 มสีถานะเป็นบรษิทั
ย่อยหลกั (Core Subsidiary) ของ CKP ในขณะที่อนัดบัเครดติเฉพาะ (Stand-alone Credit Profile) ของ NN2 ยงัคงอยู่ในระดบั 
“a” เช่นเดมิ 
 

การจ่ายเงินปันผลจากผลการด าเนินงานปี 2567 
เมื่อวนัที่ 24 เมษายน 2568 ที่ประชุมสามญัผู้ถือหุ้นประจ าปี 2568 มมีติอนุมตัิจ่ายเงนิปันผลจากผลการด าเนินงานปี 2567 ใน
อตัราหุน้ละ 0.085 บาท เป็นเงนิทัง้สิน้ประมาณ 691.0 ล้านบาท คดิเป็นอตัราการจ่ายเงนิปันผลรอ้ยละ 108.4 ของก าไรสุทธติาม
งบการเงนิเฉพาะกิจการ โดยจ่ายเงนิปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นที่มสีทิธไิด้รบัเงนิปันผลตามที่ปรากฏชื่อ ณ วนัก าหนดสทิธผิู้ถือหุ้น 
(Record Date) วนัที ่8 พฤษภาคม 2568 และก าหนดจ่ายเงนิปันผลในวนัที ่23 พฤษภาคม 2568 
 

ความคืบหน้าการก่อสร้างโครงการไฟฟ้าพลงัแสงอาทิตยท่ี์ร่วมกบับริษทั ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรงุเทพ จ ากดั (มหาชน) 
BKC ซึง่เป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัไดล้งทุนในโครงการไฟฟ้าพลงัแสงอาทติยเ์พื่อผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าใหก้บับรษิทั ทางด่วนและ
รถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) (BEM) ในระยะแรกจ านวน 3 โครงการ ก าลงัการผลติตดิตัง้รวม 7.0 MW ระยะเวลาสญัญา 25 
ปีนับจากวนัทีเ่ริม่ผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าเชงิพาณิชย ์ซึง่เริม่ผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าเชงิพาณิชย์แลว้ 1 โครงการเมื่อเดอืนธนัวาคม 
2567 และอยู่ระหว่างการก่อสร้างอีก 2 โครงการ โดยความคบืหน้าการก่อสร้าง ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2568 อยู่ที่ร้อยละ 86 ซึ่ง
เป็นไปตามแผน คาดว่าจะเริม่ทยอยผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าเชงิพาณิชย์ไดค้รบทุกโครงการในช่วงไตรมาส 2 ปี 2568 
 

ความคืบหน้าการก่อสร้างโครงการไฟฟ้าพลงัน ้า หลวงพระบาง 
บริษัทถือหุ้นใน LPCL สดัส่วนร้อยละ 50 ซึ่งเป็นผู้ได้รบัสมัปทานจากรฐับาล สปป.ลาว ในการออกแบบ พฒันา และก่อสร้าง
โครงการไฟฟ้าพลงัน ้า หลวงพระบาง ประเภทน ้าไหลผ่านขนาดใหญ่ (Run-of-river) ก าลงัการผลติตดิตัง้ 1,460 MW เพื่อจ าหน่าย
ไฟฟ้าทัง้หมดใหแ้ก่ กฟผ. ระยะเวลาสญัญา 35 ปีนับจากวนัทีเ่ริม่เดนิเครื่องเชงิพาณิชย ์โดยความคบืหน้าการก่อสรา้ง ณ สิน้เดอืน
มนีาคม 2568 อยู่ทีร่อ้ยละ 48 ซึง่เป็นไปตามแผน คาดว่าจะเริม่เดนิเครื่องเชงิพาณิชยใ์นช่วงตน้ปี 2573 
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การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานงบการเงินรวมงวด 3 เดือน ส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2568 

รายการ 
ไตรมาส 1 (ลา้นบาท) เปลี่ยนแปลง 

Q1 2567 Q1 2568 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้า 2,251.1 2,180.0 (71.1) (3.2) 
รายไดค้่าบรหิารโครงการ 96.5 97.1 0.6 0.6 
รายไดด้อกเบีย้ 134.1 130.3 (3.8) (2.8) 
รายไดอ้ื่น 8.8 3.8 (5.0) (56.8) 
รวมรายได้ 2,490.5 2,411.2 (79.3) (3.2) 
ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน (2,034.8) (1,924.0) (110.8) (5.4) 
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุนในการรว่มคา้และบรษิทัร่วม (569.4) (6.7) 562.7 98.8 
ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่น 15.0 1.6 (13.4) (89.3) 
ก าไรกอ่นดอกเบ้ียและภาษี (98.7) 482.1 580.8 588.4 
ตน้ทุนทางการเงนิ (262.7) (285.7) 23.0 8.8 
ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ (14.7) (15.8) 1.1 7.5 
ส่วนทีเ่ป็นของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุของบรษิทัย่อย (84.9) (110.1) 25.2 29.7 
ก าไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษทั (461.0) 70.5 531.5 115.3 
 
หกั: ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นทีก่ระทบส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทั 

 
(219.4) 

 
7.1 

 
226.5 

 
103.2 

ก าไรสทุธิจากการด าเนินงาน (Core Net Profit) (241.6) 63.4 305.0 126.2 

 

รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้า 

ปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน ้า 

ปริมาณ 
ไตรมาส 1 

(ล้านหน่วย)/(ตนั) 
เปลี่ยนแปลง 

Q1 2567 Q1 2568 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
ปริมาณการขายไฟฟ้า     
 NN2 373.0 398.9 25.9 6.9 
 BIC 381.7 370.8 (10.9) (2.9) 
 BKC 5.6 5.5 (0.1) (1.7) 

   รวม 760.4 775.2 14.8 1.9 
ปริมาณการขายไอน ้า     
 BIC 22,883 17,209 (5,674) (24.8) 

 
รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้า 

รายได้ 
ไตรมาส 1 
(ล้านบาท) 

เปลี่ยนแปลง 

Q1 2567 Q1 2568 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
 NN2 744.1 773.8 29.7 4.0 
 BIC 1,486.0 1,385.9 (100.1) (6.7) 

ไฟฟ้า 1,465.0 1,371.0 (94.0) (6.4) 
ไอน ้า 21.0 14.9 (6.1) (29.0) 

 BKC 21.0 20.3 (0.7) (3.3) 
รวมทัง้หมด 2,251.1 2,180.0 (71.1) (3.2) 
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รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้าในช่วงไตรมาส 1 ปี 2568 ลดลงรอ้ยละ 3.2 YoY โดยมรีายละเอยีดของการเปลีย่นแปลงดงันี้ 
 
NN2: รายได้จากการขายไฟฟ้าของ NN2 ในไตรมาส 1 ปี 2568 เพิม่ขึ้นร้อยละ 4.0 YoY เนื่องจากโรงไฟฟ้าพลงัน ้า น ้างมึ 2 มี
ปรมิาณน ้าในอ่างเกบ็น ้าในช่วงตน้ปี 2568 มากกว่าปีก่อน ส่งผลให ้NN2 สามารถประกาศความพรอ้มจ่ายไฟฟ้าไดเ้พิม่ขึน้รอ้ยละ 
6.9 YoY 
 

ปริมาณน ้าไหลเข้าและระดบัน ้าในอ่างเกบ็น ้าของโรงไฟฟ้าพลงัน ้า น ้างึม 2 

 
 

ปริมาณการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงัน ้า น ้างมึ 2 

 
 

ประเภทไฟฟ้า 
ไตรมาส 1 (ลา้นหน่วย) เปลี่ยนแปลง 

Q1 2567 Q1 2568 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
Primary Energy (PE) 373.0 398.9 25.9 6.9 
รวม 373.0 398.9 25.9 6.9 
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ปริมาณน ้าไหลเข้า 
ไตรมาส 1 2567: 351.2 ลา้นลูกบาศก์เมตร 
ไตรมาส 1 2568: 301.8 ลา้นลูกบาศก์เมตร 
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BIC: รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้าของ BIC ในไตรมาส 1 ปี 2568 ลดลงร้อยละ 6.7 YoY สาเหตุหลกัมาจากราคาก๊าซ
ธรรมชาติเฉลี่ยและค่า Ft ขายปลีกเฉลี่ยในช่วงไตรมาส 1 ปี 2568 ต ่ากว่าปีก่อน ส่งผลให้อตัราค่าไฟฟ้าในส่วนของ Energy 
Payment อตัราค่าไฟฟ้าทีข่ายใหลู้กคา้อุตสาหกรรม และค่าไอน ้าต่อหน่วยของ BIC ปรบัลดลง YoY  
 

ปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน ้าของโรงไฟฟ้าบางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ 

 
 

ผู้ซื้อไฟฟ้า 
ไตรมาส 1 (ลา้นหน่วย) เปลี่ยนแปลง 

Q1 2567 Q1 2568 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
กฟผ. 310.6 305.6 (5.0) (1.6) 
ลูกคา้ผูป้ระกอบการอุตสาหกรรม 71.1 65.2 (5.9) (8.3) 
รวม 381.7 370.8 (10.9) (2.9) 
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ราคากา๊ซธรรมชาติเฉลีย่ 
ไตรมาส 1 ปี 2567: 342.5 บาท / MMBTU 
ไตรมาส 1 ปี 2568: 331.2 บาท / MMBTU 
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BKC: รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของ BKC ในไตรมาส 1 ปี 2568 ลดลงรอ้ยละ 3.3 YoY เนื่องจากอตัราค่า Ft ขายส่งเฉลี่ยในช่วง
ไตรมาส 1 ปี 2568 ต ่ากว่าปีก่อน ประกอบกบัมกีารซ่อมบ ารุงโรงไฟฟ้า และความต้องการใชไ้ฟฟ้าของลูกคา้อุตสาหกรรมลดลง
ในช่วงเดอืนมกราคม 2568 ส่งผลใหป้รมิาณการขายไฟฟ้าลดลงรอ้ยละ 1.8 YoY 
 

ปริมาณการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทิตยภ์ายใต้การลงทุนของ BKC 

 
 
รายได้ดอกเบีย้ 

รายการ 
ไตรมาส 1 (ลา้นบาท) เปลี่ยนแปลง 

Q1 2567 Q1 2568 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
รายไดด้อกเบีย้จากสญัญาเช่าเงนิทุน 77.2 74.6 (2.6) (3.4) 
รายไดด้อกเบีย้อื่น 56.9 55.7 (1.2) (2.1) 
รวม 134.1 130.3 (3.8) (2.8) 

 
รายไดด้อกเบีย้ในไตรมาส 1 ปี 2568 ลดลงรอ้ยละ 2.8 YoY สาเหตุหลกัมาจากการลดลงของลูกหนี้ตามสญัญาเช่าเงนิทุน จากการ
ทยอยรบัค่าเช่าตามสญัญาเช่าเงนิทุนสถานีไฟฟ้าย่อยนาบงระหว่างบรษิทักบัรฐับาลลาว 
 
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 

รายการ 
ไตรมาส 1 (ลา้นบาท) เปลี่ยนแปลง 

Q1 2567 Q1 2568 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 

ตน้ทุนขายไฟฟ้าและไอน ้า 1,755.3 1,648.4 (106.9) (6.1) 

ค่าเชื้อเพลงิ 1,054.1 968.7 (85.4) (8.1) 
ค่าเสือ่มราคา 375.4 371.6 (3.8) (1.0) 
ค่าด าเนินการและซ่อมบ ารุง 229.1 198.2 (30.9) (13.5) 
ค่าผ่านสาย 26.6 30.8 4.2 15.8 
ค่าสมัปทาน 26.7 27.2 0.5 1.9 
อืน่ๆ 43.4 51.9 8.5 19.6 

ค่าสทิธใินการด าเนินการผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าตดัจ าหน่าย 122.8 122.8 - - 
ตน้ทุนบรหิารโครงการ 52.7 55.4 2.7 5.1 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 104.0 97.4 (6.6) (6.3) 
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 2,034.8 1,924.0 (110.8) (5.4) 
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ปริมาณการขายไฟฟ้า 
ไตรมาส 1 ปี 2567: 5.6 ลา้นหน่วย 
ไตรมาส 1 ปี 2568: 5.5 ลา้นหน่วย 



 

8 

ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานในไตรมาส 1 ปี 2568 ลดลงรอ้ยละ 5.4 YoY โดยมรีายละเอยีดการเปลีย่นแปลงหลกัดงันี้ 
▪ ค่าเชือ้เพลงิของ BIC ลดลงรอ้ยละ 8.1 YoY ตามราคาก๊าซธรรมชาตทิีล่ดลง 
▪ ค่าด าเนินการและซ่อมบ ารุงลดลงร้อยละ 13.5 สาเหตุหลกัมาจาก NN2 มคี่าใช้จ่ายเกี่ยวกบังานซ่อมบ ารุงใหญ่ (Major 

Overhaul) ในช่วงไตรมาส 1 ปี 2567 ขณะทีใ่นช่วงไตรมาส 1 ปี 2568 ไม่มคี่าใชจ้่ายดงักล่าว 
▪ ค่าผ่านสาย (Wheeling Charge) เพิม่ขึน้รอ้ยละ 15.8 YoY ตามปรมิาณการส่งไฟฟ้าของ NN2 ทีเ่พิม่ขึน้ 
▪ ค่าสมัปทาน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.9 YoY ซึง่สอดคลอ้งกบัรายไดข้ายไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้ของ NN2 
▪ ตน้ทุนอื่น ๆ เพิม่ขึน้รอ้ยละ 19.6 YoY สาเหตุหลกัมาจากค่าบ ารุงรกัษาแนวสายส่งของ NN2 เป็นหลกั 
▪ ตน้ทุนบรหิารโครงการ เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.1 YoY สาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของงานบรหิารของ XPCL และ LPCL 
▪ ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ลดลงร้อยละ 6.3 YoY สาเหตุหลักมาจากค่าที่ปรึกษา และค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวกับงานโฆษณา

ประชาสมัพนัธล์ดลงเป็นหลกั 
 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในการร่วมค้าและบริษทัร่วม 

รายการ 
ไตรมาส 1 (ลา้นบาท) เปลี่ยนแปลง 

Q1 2567 Q1 2568 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้ 0.1 1.4 1.3 N/A 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม (569.5) (8.1) 561.4 98.6 

XPCL (255.8) (6.4) 249.4 97.5 
LPCL (313.7) (1.7) 312.0 99.5 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในการร่วมค้าและบริษทัร่วม (569.4) (6.7) 562.7 98.8 
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นของ XPCL(1) 77.6 (14.3) (91.9) (118.4) 
ส่วนแบ่งก าไรสุทธิจากการด าเนินงานของ XPCL(2) (333.4) 7.8 341.2 102.3 
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นของ LPCL(1) (303.3) 20.4 323.7 106.7 
ส่วนแบ่งก าไรสุทธิจากการด าเนินงานของ LPCL(2) (10.4) (22.1) (11.7) (112.5) 

ส่วนแบ่งก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน (Share of Core Net 
Profit) ของการร่วมค้าและบริษทัร่วม 

 
(343.7) 

 
(12.9) 

 
330.8 

 
96.2 

(1) ค านวณจาก ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นของบรษิทัร่วม คูณด้วย สดัส่วนการถอืหุ้นของบรษิทั 
(2) ค านวณจาก ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม ลบดว้ย (1)  

 
ในไตรมาส 1 ปี 2568 บรษิัทรบัรูส่้วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้และบรษิทัร่วมจ านวน 6.7 ล้านบาท ขาดทุนลดลง 
562.7 ลา้นบาท YoY 
 
หากไม่รวมผลก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี่ยนตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทัใน XPCL และ LPCL บรษิทัจะรบัรูส่้วนแบ่ง
ขาดทุนจากการด าเนินงานของการร่วมคา้และบรษิทัร่วมจ านวน 12.9 ลา้นบาท ขาดทุนลดลง 330.8 ลา้นบาท YoY  
 
XPCL: บรษิทัรบัรูส่้วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนใน XPCL ในไตรมาส 1 ปี 2568 จ านวน 6.4 ล้านบาท ขาดทุนลดลง 249.4 ล้าน
บาท YoY มสีาเหตุหลกัมาจาก ปรมิาณน ้าไหลผ่านโรงไฟฟ้ามากกว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 40.7 ส่งผลใหม้ปีรมิาณการ
ขายไฟฟ้าเพิม่ขึ้นร้อยละ 33.6 YoY และต้นทุนทางการเงินลดลงตามแนวโน้มดอกเบี้ยโลก สุทธิกับการรบัรู้ขาดทุนจากอตัรา
แลกเปลี่ยนในไตรมาส 1 ปี 2568 เทยีบกบัการรบัรูก้ าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนในช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ซึ่งส่วนใหญ่มาจากการ
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แปลงค่าสนิทรพัย์ทางการเงนิที่เป็นสกุลเงนิดอลลาร์สหรฐั จากอตัราแลกเปลี่ยนสกุลเงินบาทที่แขง็ค่าขึ้นในช่วงไตรมาส 1 ปี 
2568(1) 
 
หากไม่รวมขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน ส่วนแบ่งก าไรจากการลงทุนใน XPCL ในไตรมาส 1 ปี 2568 จะมจี านวน 7.8 ล้านบาท 
เพิม่ขึน้ 341.2 ลา้นบาท YoY 
 

ปริมาณน ้าไหลผ่านเฉล่ียต่อเดือน และปริมาณการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงัน ้า ไซยะบุรี 
 

 
 
LPCL: บรษิทัรบัรูส่้วนแบ่งขาดทุนจากการลงทุนใน LPCL ในไตรมาส 1 ปี 2568 จ านวน 1.7 ล้านบาท ขาดทุนลดลง 312.0 ล้าน
บาท YoY โดยมสีาเหตุหลกัมาจากหนี้สนิระยะยาวส่วนทีเ่ป็นสกุลเงนิดอลลาร์สหรฐัของ LPCL มมีูลค่าลดลงเมื่อแปลงค่าเป็นเงนิ
บาท จากอตัราแลกเปลีย่นสกุลเงนิบาททีแ่ขง็ค่าขึน้ในช่วงไตรมาส 1 ปี 2568  
 
หากไม่รวมก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น ส่วนแบ่งขาดทุนจากการลงทุนใน LPCL ในไตรมาส 1 ปี 2568 จะมจี านวน 22.1 ลา้นบาท  
 
 

  

 
(1) XPCL มีรายได้จากการขายไฟฟ้าและหนี้สินระยะยาวบางส่วนทีเ่ป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ XPCL จึงใช้การบัญชีส าหรับการป้องกันความเสีย่งในกระแสเงินสด (Hedge 

Accounting) เพือ่ลดความผนัผวนของงบก าไรขาดทุนจากการเปลีย่นแปลงของอัตราแลกเปลีย่น โดยก าไรขาดทุนจากการเปลีย่นแปลงมูลค่าของเงินกู้ยืมระยะยาวในสกุลเงิน
ดอลลารส์หรฐัจากอตัราแลกเปลีย่นในแต่ละงวดจะถูกรบัรูใ้นก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อืน่ (Other Comprehensive Income) และจะถูกโอนไปรบัรูใ้นส่วนของงบก าไรขาดทุนตามสดัส่วน
ของการช าระคนืเงนิต้นของเงนิกูย้มืระยะยาวในสกุลเงนิดอลลาร์สหรฐั ขณะทีก่ารแปลงค่าสนิทรพัยท์างการเงนิทีเ่ป็นสกุลเงนิดอลลาร์สหรฐัตามอตัราแลกเปลีย่นในงวดนัน้ ๆ จะ
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ก าไรสุทธิ 
 

ปริมาณการขายไฟฟ้า 
ไตรมาส 1 ปี 2567: 1,052.8 ลา้นหน่วย 
ไตรมาส 1 ปี 2568: 1,406.4 ลา้นหน่วย 

(569)

18 
(26%)

1% 

ไตรมาส 1
ปี 2567

ไตรมาส 1
ปี 2568

2,214 2,866 

ไตรมาส 1
ปี 2567

ไตรมาส 1
ปี 2568

2,094 2,515

95% 88%

ไตรมาส 1
ปี 2567

ไตรมาส 1
ปี 2568
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ต้นทุนทางการเงิน 

บรษิทัมตีน้ทุนทางการเงนิในไตรมาส 1 ปี 2568 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 23.0 YoY ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการออกหุน้กู้ครัง้ที ่1/2567 ตัว๋
สญัญาใชเ้งนิ (Promissory Note) และเงนิกูย้มืระยะยาวของบรษิทัเพิม่ขึน้ 
 
ก าไรสุทธิ 

รายการ 
ไตรมาส 1 (ลา้นบาท) เปลี่ยนแปลง 

Q1 2567 Q1 2568 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
ก าไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษทั (461.0) 70.5 531.5 115.3 
หกั: ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี่ยนท่ีกระทบส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษทั (219.4) 7.1 226.5 103.2 

ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นของบรษิทัและบรษิทัย่อยตามสดัสว่นการถอืหุน้ 6.3 1.0 (5.3) (84.1) 
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นของบรษิทัรว่ม (225.7) 6.1 231.8 102.7 

ก าไรสทุธิจากการด าเนินงาน (Core Net Profit) (241.6) 63.4 305.0 126.2 

 
ในไตรมาส 1 ปี 2568 บรษิทัรบัรูก้ าไรสุทธส่ิวนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัจ านวน 70.5 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 531.5 ล้านบาท หรอื
รอ้ยละ 115.3 YoY  
 
หากไม่รวมก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี่ยน บรษิทัจะรบัรูก้ าไรสุทธจิากการด าเนินงาน (Core Net Profit) จ านวน 63.4 ล้าน
บาท เพิม่ขึน้ 305.0 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 126.2 YoY โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการรบัรูส่้วนแบ่งก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของ 
XPCL เพิม่ขึน้ YoY ตามปรมิาณการขายไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้ และปรมิาณการขายไฟฟ้าของ NN2 ทีเ่พิม่ขึน้ YoY 
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การวิเคราะห์ฐานะการเงิน 

รายการ 
ณ 31 ธ.ค. 2567 

(ล้านบาท) 
ณ 31 มี.ค. 2568 

(ล้านบาท) 
เปล่ียนแปลง 

เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
สินทรพัย ์     
เงนิสด เงนิฝากธนาคาร และ สนิทรพัยท์างการเงนิหมุนเวยีนอื่น  9,338.2 8,003.8 (1,334.4) (14.3) 

เงนิใหกู้ย้มืระยะยาวแก่บรษิทัรว่มและดอกเบีย้คา้งรบั 3,393.9 3,438.5 44.6 1.3 

เงนิลงทุนในการร่วมคา้และบรษิทัรว่ม 24,344.1 25,468.9 1,124.8 4.6 

สทิธใินการด าเนินการผลติและจ าหน่ายไฟฟ้า สนิทรพัยถ์าวร และ
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนอื่น 

 
28,502.8 

 
28,060.8 

 
(442.0) 

 
(1.6) 

สนิทรพัยอ์ืน่ ๆ 6,685.8 6,258.4 (427.4) (6.4) 

รวมสินทรพัย ์ 72,264.8 71,230.4 (1,034.4) (1.4) 

หน้ีสิน     

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 1,500.0 1,500.0 - - 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 5,323.3 5,312.4 (10.9) (0.2) 

หุน้กู ้ 23,372.3 22,272.2 (1,100.1) (4.7) 

หนี้สนิอื่น ๆ 1,936.0 2,004.3 68.3 3.5 

รวมหน้ีสิน 32,131.6 31,088.9 (1,042.7) (3.2) 

ส่วนของผู้ถือหุ้น     

ทุนจดทะเบยีนช าระแลว้ และส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 21,448.6 21,448.6 - - 

ก าไรสะสม 7,059.8 7,130.2 70.4 1.0 

องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้อืหุน้ (451.9) (485.5) (33.6) (7.4) 

ส่วนของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุมของบรษิทัยอย 12,076.7 12,048.2 (28.5) (0.2) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 40,133.2 40,141.5 8.3 0.0 

 
สินทรพัย ์
ณ วนัที ่31 มนีาคม 2568 สนิทรพัยล์ดลงรอ้ยละ 1.4 จากสิน้ปี 2567 โดยมรีายละเอยีดการเปลีย่นแปลงทีส่ าคญัดงันี้ 

▪ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระผกูพนั และสินทรพัย์ทางการเงินหมุนเวียนอ่ืน 
ลดลงรอ้ยละ 14.3 จากสิน้ปี 2567 สาเหตุหลกัมาจากการไถ่ถอนหุน้กูข้อง NN2 ในเดอืนมนีาคม 2568 รวมจ านวน 1,200 
ลา้นบาท และการทยอยลงทุนเพิม่เตมิใน LPCL  

▪ เงินให้กู้ยืมแก่บริษทัร่วมและดอกเบีย้ค้างรบั เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.3 จากสิน้ปี 2567 จากเงนิกูย้มืแก่ XPCL มดีอกเบีย้คา้ง
รบัเพิม่ขึน้ 

▪ เงินลงทุนในการร่วมค้าและบริษทัร่วม เพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.6 จากสิน้ปี 2567 จากการทยอยลงทุนเพิม่เตมิใน LPCL 
▪ สิทธิในการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า สินทรพัยถ์าวร และสินทรพัยไ์ม่มีตวัตนอ่ืน ลดลงรอ้ยละ 1.6 จาก

สิน้ปี 2567 จากการทยอยรบัรูค้่าตดัจ าหน่ายและค่าเสื่อมราคาของบรษิทัและบรษิทัย่อย 
 
หน้ีสิน 
ณ วนัที ่31 มนีาคม 2568 หนี้สนิรวมลดลงรอ้ยละ 3.2 จากสิน้ปี 2567 โดยมรีายละเอยีดการเปลีย่นแปลงทีส่ าคญัดงันี้ 

▪ เงินกู้ยืมระยาวจากสถาบนัการเงิน ลดลงรอ้ยละ 0.2 จากสิน้ปี 2567 จากดอกเบีย้คา้งจ่ายของเงนิกูร้ะยะยาวของบรษิทั
ลดลง โดยเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิทัง้หมดอยู่ในสกุลเงนิบาท 

▪ หุ้นกู้ ลดลงร้อยละ 4.7 จากสิ้นปี 2567 สาเหตุหลกัมาจากการไถ่ถอนหุน้กู้ครัง้ที่ 1/2563 ของ NN2 เมื่อวนัที่ 5 มนีาคม 
2568 จ านวน 600 ลา้นบาท และการไถ่ถอนหุน้กูค้รัง้ที ่1/2562 ของ NN2 เมื่อวนัที ่7 มนีาคม 2568 จ านวน 600 ลา้นบาท 
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โดยหุน้กู้ทัง้หมดของบรษิทัและ NN2 อยู่ในสกุลเงนิบาท โดยบรษิทัมกีารจดัเตรยีมเงนิทุนหมุนเวยีนไวอ้ย่างเพยีงพอเพื่อ
ไถ่ถอนหุน้กูท้ีใ่กลจ้ะครบก าหนดทุกชุด 

 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น 
ณ    วนัที ่31 มนีาคม 2568 ส่วนของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้เลก็น้อยจากสิน้ปี 2567 โดยมรีายละเอยีดการเปลีย่นแปลงทีส่ าคญัดงันี้ 

▪ ก าไรสะสม เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จากสิน้ปี 2567 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากผลการด าเนินงานในช่วงไตรมาส 1 ปี 2568 
▪ องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ถือหุ้น ลดลงรอ้ยละ 7.4 จากสิน้ปี 2567 โดยส่วนใหญ่มาจากการเพิม่ขึน้ของส่วนแบ่ง

ขาดทุนทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิจากการป้องกนัความเสีย่งในกระแสเงนิสดของ XPCL จากเงนิบาททีแ่ขง็ค่าขึน้จากตน้งวด 
 
 
การวิเคราะห์กระแสเงินสด 

ณ วนัที ่31 มนีาคม 2568 บรษิทัมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 7,191.2 ลา้นบาทลดลง 1,336.6 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 
15.7 จากสิน้ปี 2567 
 

งบกระแสเงินสด งวดสามเดือนส้ินสุด 31 มีนาคม 2568 ล้านบาท 
เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมด าเนินงาน 1,060.9 
เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน (939.5) 
เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ (1,458.8) 
ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นในเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 0.8 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงสุทธิ 1,336.6 

 
▪ เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมด าเนินงาน ส่วนใหญ่มาจากกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานของบรษิทัและบรษิทัย่อย 
▪ เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน ส่วนใหญ่เกดิจากการลงทุนใน LPCL 
▪ เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ ส่วนใหญ่มาจากการช าระคนืหุน้กู ้NN2 และการจ่ายดอกเบีย้ 
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อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

 
ในไตรมาส 1 ปี 2568 ความสามารถในการท าก าไรโดยรวมของบรษิทัดขีึน้ YoY สาเหตุหลกัมาจากรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของ 
NN2 เพิม่ขึน้ และการรบัรูส่้วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมลดลง 
 

อตัราส่วนหนี้สนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้รวมลดลงจากสิน้ปี 2567 เลก็น้อย โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการไถ่ถอนหุน้กูค้รัง้ที ่1/2563 
และ 1/2562 ของ NN2 ในเดอืนมนีาคม 2568 ขณะที่อตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยจ่ายสุทธติ่อส่วนของผู้ถอืหุน้รวมเพิม่ขึน้
จากสิน้ปี 2567 เลก็น้อย สาเหตุหลกัมาจากเงนิสดทีล่ดลง ความสามารถในการช าระดอกเบี้ยและความสามารถในการช าระภาระ
ผูกพนัเพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2567 ซึ่งมสีาเหตุหลกัมาจากก าไรก่อนค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายทีร่วม
ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้และบรษิทัร่วมเพิม่ขึน้ 
 

อตัราส่วนสภาพคล่องปรบัลดลงจากสิน้ปี 2567 ส่วนใหญ่มาจากเงนิสดทีล่ดลง โดยในภาพรวมอตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัของ
บรษิทัยงัอยู่ในเกณฑท์ีด่ ี
 
  

ความสามารถในการท าก าไร Q1 2567 Q1 2568 เปล่ียนแปลง 
อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 22.5 24.2 1.7 
อตัราก าไรกอ่นค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษ ีค่าเสื่อมราคา 
   และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA Margin) (%) 

39.5 41.4 1.9 

อตัราก าไรกอ่นค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษ ีค่าเสื่อมราคา 
   และค่าตดัจ าหน่าย + ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้และบรษิทั
ร่วม (EBITDA Margin including Share of Profit) (%) 

 
 

16.7 

 
 

41.1 

 
 

24.4 
อตัราก าไรสุทธ ิ(%) (18.5) 2.9 21.4 
อตัราก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน (Core Net Profit Margin) (%) (9.7) 2.6 12.3 
   ก าไรต่อหุน้ (บาท) (0.057) 0.009 0.066 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(%) 1.6 2.7 1.1 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%) 4.2 6.9 2.7 
ความสามารถในการช าระหน้ี ณ 31 ธ.ค. 2567 ณ 31 มี.ค. 2568 เปล่ียนแปลง 
อตัราสว่นหนี้สนิรวมตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้รวม (เท่า) 0.80 0.77 (0.03) 
อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้จ่ายสุทธติ่อสว่น 
   ของผูถ้อืหุน้รวม (เท่า) 

 
0.52 

 
0.53 

 
0.01 

ความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (เท่า) 5.27 5.75 0.48 
ความสามารถในการช าระภาระผกูพนั (เท่า) 1.06 1.30 0.24 
ความเพียงพอของสภาพคล่อง ณ 31 ธ.ค. 2567 ณ 31 มี.ค. 2568 เปล่ียนแปลง 
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 1.86 1.72 (0.14) 
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ภาวะเศรษฐกิจและภาวะอตุสาหกรรมท่ีมีผลต่อการด าเนินงานของบริษทั 

ปริมาณน ้า 
ธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงัน ้า (NN2 XPCL และ LPCL) และโรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทติย์ของบรษิทั (BKC NRS และ CRS) พึง่พาปรมิาณ
น ้าและความเขม้แสงในการผลติไฟฟ้า ซึ่งถอืเป็นปัจจยัตามธรรมชาต ิโดยในช่วงไตรมาส 1 ปี 2568 ปรมิาณน ้าในอ่างเกบ็น ้าของ 
NN2 ยงัคงอยู่ในระดบัสูงจากปรากฎการณ์ลานีญา (La Niña) ในปีก่อน NN2 จงึสามารถผลติไฟฟ้าไดม้ากกว่าช่วงเดยีวกนัของปี
ก่อน ขณะทีป่รมิาณน ้าในแม่น ้าโขงมมีากกว่าปีก่อน เน่ืองจากเขือ่นกกัเกบ็บนแม่น ้าโขงตอนบนในประเทศจนีมกีารผลติไฟฟ้า และ
ปล่อยน ้าลงสู่แม่น ้าโขงตอนล่างมากขึน้กว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ส่งผลให ้XPCL สามารถผลติไฟฟ้าไดม้ากขึน้ YoY เช่นกนั  
 
ราคากา๊ซธรรมชาติและค่า Ft 
ธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วมของบรษิทั ใช้ก๊าซธรรมชาตเิป็นเชือ้เพลงิในการผลติไฟฟ้า โดยในช่วงไตรมาส 1 ปี 2658 ราคา
ก๊าซธรรมชาตยิงัมคีวามผนัผวนตามสถานการณ์ราคาเชื้อเพลงิในตลาดโลก โดยค่าเฉลี่ยราคาก๊าซธรรมชาตขิอง  BIC อยู่ที ่331 
บาท/MMBTU ลดลง 11.3 บาท/MMBTU หรอืลดลงรอ้ยละ 3.3 YoY ซีง่การลดลงของราคาก๊าซธรรมชาตดิงักล่าวส่งผลใหอ้ตัราค่า
ไฟฟ้าของ BIC ทีจ่ าหน่ายใหก้บั กฟผ. อตัราค่าไอน ้า และต้นทุนเชื้อเพลงิของไตรมาส 1 ปี 2568 ลดลง YoY ทัง้นี้ คาดว่าราคา
ก๊าซธรรมชาติจะยงัคงมคีวามผนัผวนต่อเนื่องในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2568 จากปัจจยัความไม่แน่นอนของก าแพงภาษีและภูมิ
รฐัศาสตรท์ีย่งัคงด าเนินอยู่ 
 
นอกจากนี้ อตัราค่าไฟฟ้าส่วนทีป่รบัเปลีย่นตามตน้ทุนเชือ้เพลงิทีใ่ชใ้นการผลติไฟฟ้าและค่าซื้อไฟฟ้าของ กฟผ. หรอืค่า Ft เป็นอกี
ปัจจยัทีม่ผีลโดยตรงกบัราคาขายไฟฟ้าของ BIC และ BKC โดยแบ่งเป็น 

▪ ค่า Ft ขายปลกี – ค่า Ft ขายปลกีเป็นส่วนหนึ่งของค่าไฟฟ้าของ BIC การเปลี่ยนแปลงของค่า Ft ขายปลกีดงักล่าวจงึ
ส่งผลโดยตรงต่ออตัราค่าไฟฟ้าของ BIC ทีจ่ าหน่ายใหก้บั กฟผ. และลูกคา้ผูป้ระกอบการอุตสาหกรรม โดยในไตรมาส 1 ปี 
2568 ค่า Ft ขายปลกีเฉลี่ยอยู่ที ่0.3672 บาทต่อหน่วย ลดลง 0.0300 บาทต่อหน่วย หรอืลดลงรอ้ยละ 7.6 YoY ส่งผลให้
อตัราค่าไฟฟ้าของ BIC ลดลง YoY 

▪ ค่า Ft ขายส่ง – ค่า Ft ขายส่งเป็นส่วนหนึ่งของค่าไฟฟ้าของ BKC การเปลี่ยนแปลงของค่า Ft ขายส่งดงักล่าวจงึส่งผล
โดยตรงต่ออตัราค่าไฟฟ้าของ BKC ที่จ าหน่ายให้กบั กฟภ. โดยในไตรมาส 1 ปี 2568 ค่า Ft ขายส่งเฉลี่ยอยู่ที่ 0.2858 
บาทต่อหน่วย ลดลง 0.0076 บาทต่อหน่วย หรอืลดลงร้อยละ 2.6 YoY จงึส่งผลให้อตัราค่าไฟฟ้าของ BKC ที่จ าหน่าย
ใหก้บั กฟภ. ลดลง YoY 

 
อตัราแลกเปล่ียน 
อตัราแลกเปลีย่น ณ วนัที ่31 มนีาคม 2568 อยู่ที ่33.77 บาท/ดอลลารส์หรฐั โดยเงนิบาทแขง็ค่าขึน้จากตน้งวด 0.06 บาท/ดอลลาร์
สหรฐั การเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่นดงักล่าวส่งผลใหอ้ตัราคา่ไฟฟ้าของ NN2 และ XPCL ในไตรมาส 1 ปี 2568 มแีนวโน้ม
ลดลงจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนเลก็น้อย เน่ืองจาก NN2 และ XPCL มคี่าไฟฟ้าบางส่วนเป็นสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั 
 
อตัราดอกเบีย้ 
ในภาพรวมไตรมาส 1 ปี 2568 อตัราดอกเบี้ยเฉลี่ยต ่ากว่าปีก่อน จากการลดลงของอตัราดอกเบี้ยนโยบายของประเทศไทย ซึ่งมี
การปรบัลดลงรอ้ยละ 0.25 และอตัราดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัอเมรกิามกีารปรบัลดลงรวมรอ้ยละ 1.00 ในไตรมาส 4 ปี 2567 ซึง่
ส่งผลใหค้่าใชจ้่ายทางการเงนิเริม่ทยอยปรบัตวัลดลง 
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พฒันาการด้านความยัง่ยืน 
ได้รบัรางวลั Asia’s Best Companies 2025 – Utility Services 
เมื่อวนัที่ 31 มีนาคม 2568 บริษัทได้รบัรางวลั Asia’s Best Companies 2025 ในประเภทอุตสาหกรรม Utility Services ระดบั 
Bronze จากนิตยสาร FinanceAsia ซึ่งเป็นนิตยสารทางการเงนิชัน้น าของเอเชยี โดยรางวลัดงักล่าวมาจากการประเมนิและให้
คะแนนการด าเนินงานในภาพรวมของบรษิทัโดยผูล้งทุนและนักวเิคราะหก์ว่า 11 ภูมภิาคทัว่ทัง้เอเชยี 
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ภาคผนวก 

การค านวณอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 
อตัราก าไรก่อนค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษ ีค่าเสื่อมราคา
และค่าตดัจ าหน่าย 

= ก าไรก่อนค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย / รายไดร้วม 

อตัราก าไรก่อนค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษ ีค่าเสื่อมราคา
และค่าตดัจ าหน่าย + ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนใน
การร่วมคา้และบรษิทัร่วม 

= (ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงนิ ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย + ส่วนแบ่ง
ก าไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้และบรษิทัร่วม) / รายไดร้วม 

อัตราก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน (Core Net Profit 
Margin) 

= (ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้น – ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี่ยนที่กระทบ
ส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทั) / รายไดร้วม 

อตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยจ่ายสุทธติ่อส่วนของผู้
ถอืหุน้รวม 

= (หนี้สนิที่มภีาระดอกเบี้ยทัง้หมด (ไม่รวมหนี้สนิตามสญัญาเช่า) – เงนิสดและรายการ
เทยีบเท่าเงนิสด และเงนิฝากธนาคารทีม่ภีาระผกูพนัระยะยาว) / ส่วนของผูถ้อืหุน้รวม 

อตัราส่วนนี้ เป็นอตัราส่วนตามนิยามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ก าหนดสทิธขิองหุน้กูข้องบรษิทัทุก
ชุด โดยบรษิทัจะต้องด ารงอตัราส่วนดงักล่าวใหไ้ม่เกนิกว่า 3:1 (สามต่อหนึ่ง) ณ วนั
สิน้งวดบญัชขีองไตรมาสทีส่องและ ณ วนัสิน้สุดรอบปีบญัชขีองแต่ละปี 

ความสามารถในการช าระดอกเบีย้ = ก าไรก่อนค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย / ดอกเบีย้จ่าย 

ความสามารถในการช าระภาระผกูพนั = ก าไรก่อนค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย / (หนี้สนิระยะ
สัน้ทีม่ภีาระดอกเบีย้ + หนี้สนิระยะยาวทีม่ภีาระดอกเบีย้ทีค่รบก าหนดภายใน 1 ปี) 

 
 
ค านิยาม 
บรษิทั / CKP : บรษิทั ซเีค พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) 
NN2 : บรษิทั ไฟฟ้าน ้างมึ 2 จ ากดั 
SEAN : บรษิทั เซาทอ์สีท ์เอเชยี เอนเนอรจ์ ีจ ากดั 
XPCL : บรษิทั ไซยะบุร ีพาวเวอร ์จ ากดั 
LPCL : บรษิทั หลวงพระบาง พาวเวอร ์จ ากดั 
BIC : บรษิทั บางปะอนิ โคเจนเนอเรชัน่ จ ากดั 
BKC : บรษิทั บางเขนชยั จ ากดั 
NRS : บรษิทั นครราชสมีา โซล่าร ์จ ากดั 
CRS : บรษิทั เชยีงราย โซล่าร ์จ ากดั 
กฟผ. : การไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย 
กฟภ. : การไฟฟ้าส่วนภูมภิาค 
EdL : รฐัวสิาหกจิไฟฟ้าลาว 
ทรสิเรทติ้ง : บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั 
Ft : ค่าไฟฟ้าผนัแปร 
MMBTU : ลา้นบทียี ู
YoY : เปรยีบเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 
N/A : Not Applicable ใช้เมื่อไม่สามารถค านวณอัตราการเปลี่ยนแปลงระหว่างงวดได้ หรือมีอัตราการ

เปลีย่นแปลงเกนิรอ้ยละ 1,000 
ก าไรสุทธิจากการด า เนินงาน 
(Core Net Profit) 

: ก าไรสุทธสิ่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทั ซึง่ไม่รวมก าไรขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่น 

 


