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บทสรปุผู้บริหาร 
 

รายได้รวม 

รายไดร้วมในไตรมาส 1 ปี 2567 ลดลงรอ้ยละ 7.3 YoY โดยมสีาเหตุหลกั
มาจากรายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้ าของ BIC ลดลง YoY ซึ่ง
สอดคล้องกบัราคาก๊าซธรรมชาตทิีล่ดลงจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน สุทธิ
กบัรายได้จากการขายไฟฟ้าของ NN2 เพิม่ขึ้น YoY เนื่องจากมปีรมิาณ
น ้าในอ่างเก็บน ้า ณ ต้นปี 2567 สูงกว่าช่วงเดียวกันของปีก่อน และมี
ปรมิาณน ้าไหลเขา้อ่างเกบ็น ้าในไตรมาส 1 ปี 2567 มากกว่าช่วงเดยีวกนั
ของปีก่อน 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิจากการด าเนินงาน 

ในไตรมาส 1 ปี 2567 บรษิทัรบัรูข้าดทุนสุทธส่ิวนทีเ่ป็นของผูถ้ือหุ้นของ
บริษัท จ านวน 461.0 ล้านบาท ทัง้นี้  หากไม่รวมขาดทุนจากอัตรา
แลกเปลี่ยนซึ่งเป็นรายการที่ไม่ใช่เงนิสด บรษิัทจะรบัรู้ขาดทุนสุทธิจาก
การด าเนินงานจ านวน 241.6 ล้านบาท ขาดทุนเพิม่ขึ้น 162.9 ล้านบาท 
YoY โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการรบัรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนใน 
XPCL จากปริมาณการขายไฟฟ้าที่ลดลง และค่าใช้จ่ายทางการเงินที่
เพิม่ขึน้ตามอตัราดอกเบีย้ทีเ่พิม่ขึน้ YoY ตามแนวโน้มดอกเบีย้โลก 

ฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2567 

สินทรพัย์ ลดลงร้อยละ 1.2 จากสิ้นปี 2566 โดยมีสาเหตุหลกัจากการ
ลดลงของเงินลงทุนในบริษัทร่วมจากส่วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนใน 
XPCL และ LPCL ในไตรมาส 1 ปี 2567 และการลดลงของสนิทรพัยถ์าวร
ของบรษิทัและบรษิทัย่อยจากการตดัค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 

หน้ีสิน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.5 จากสิน้ปี 2566 โดยมสีาเหตุหลกัจากดอกเบีย้
รอจ่ายของหุ้นกู้ของ NN2 และของบรษิัท และเจ้าหนี้ค่าก๊าซธรรมชาติ
ของ BIC เป็นหลกั 

ส่วนของผู้ถือหุ้น ลดลงรอ้ยละ 2.5 จากสิน้ปี 2566 โดยมสีาเหตุหลกัมา
จากผลการด าเนินงานในช่วงไตรมาส 1 ปี 2567 และส่วนแบ่งขาดทุนทีย่งั
ไม่เกิดขึ้นจริงจากการป้องกันความเสี่ยงในกระแสเงินสดของ XPCL 
เพิม่ขึน้จากเงนิบาททีอ่่อนค่าลงจากตน้งวด  

หน่วย: ล้านบาท 

รายได้รวม 

 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิจากการด าเนินงาน 
 

 
 

ฐานะการเงิน 

 
 

2,686 2,491 

ไตรมาส 1
ปี 2566

ไตรมาส 1
ปี 2567

(79)

(242)

(2.9%)
(9.7%)

ไตรมาส 1
ปี 2566

ไตรมาส 1
ปี 2567

อตัราก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน

38,918 37,940 

29,847 30,000 

68,765 67,940 

ณ 31 ธ.ค. 66 ณ 31 มี.ค. 67
ส่วนของผูถ้อืหุน้ หนี้สนิ

(7.3%) 
YoY 

(1.2%) 

+0.5% 

(2.5%) 
YoY 
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เหตุการณ์ส าคญัในไตรมาส 1 ปี 2567 จนถึงปัจจบุนั 

การปรบัอนัดบัเครดิตองคก์รและอนัดบัเครดิตหุ้นกู้ของ บริษทั ซีเค พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) 

เมื่อวนัที ่5 มนีาคม 2567 ทรสิเรทติ้งปรบัอนัดบัเครดติองค์กรของบรษิทัเป็นอนัดบั “A-” แนวโน้มอนัดบัเครดติ “คงที”่ พรอ้มทัง้
ปรบัอนัดบัเครดติหุน้กู้ไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มปีระกนัทุกชุดของบรษิทัเป็นอนัดบั “BBB+” แนวโน้มอนัดบัเครดติ “คงที”่ ดว้ยเหตุผลเรื่อง
ความเสีย่งของปรมิาณน ้าทีใ่ชผ้ลติไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงัน ้า น ้างมึ 2 และโรงไฟฟ้าพลงัน ้า ไซยะบุรี ประกอบกบัการลงทุนใน
โครงการไฟฟ้าพลงัน ้า หลวงพระบาง ซึ่งจะใช้เงินลงทุนเป็นจ านวนมาก ทัง้นี้ อนัดบัเครดิตดงักล่าวยงัอยู่ในกลุ่มระดบัลงทุน 
(Investment Grade) อกีทัง้บรษิทัยงัคงมกี าไรก่อนค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) ในอตัรา
ทีค่่อนขา้งสูงและยงัคงมกีระแสเงนิสดรบัที่มัน่คง โดยบรษิทัเชื่อมัน่ว่าการลงทุนในโครงการไฟฟ้าพลงัน ้า หลวงพระบาง ซึ่งเป็น
โรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนขนาดใหญ่ที่สะอาด เป็นมติรต่อสิง่แวดล้อมนัน้ นอกจากจะช่วยส่งเสรมิใหป้ระเทศไทยลดการปล่อย
ก๊าซเรอืนกระจกไดอ้ย่างมนีัยส าคญัแลว้ ยงัช่วยใหบ้รษิทัเตบิโต สรา้งกระแสเงนิสด และผลตอบแทนทีม่ ัน่คงและยัง่ยนืในระยะยาว
อกีดว้ย 
 

การปรบัอนัดบัเครดิตองคก์รและอนัดบัเครดิตหุ้นกู้ของ บริษทั ไฟฟ้าน ้างึม 2 จ ากดั 

เมื่อวนัที ่5 มนีาคม 2567 ทรสิเรทติ้งปรบัอนัดบัเครดติองค์กรและอนัดบัเครดติหุน้กู้ไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มปีระกนัทุกชุดของ NN2 เป็น
อนัดบั “A-” แนวโน้มอนัดบัเครดติ “คงที่” ซึ่งสอดคล้องกบัการปรบัอนัดบัเครดติองค์กรของ CKP เนื่องจาก NN2 มสีถานะเป็น
บรษิทัย่อยหลกั (Core Subsidiary) ของ CKP ทัง้นี้ อนัดบัเครดติเฉพาะ (Standalone Credit Profile) ของ NN2 ยงัคงอยู่ในระดบั 
“a” เช่นเดมิ 
 

การออกหุ้นกู้ครัง้ท่ี 1/2567 ของ บริษทั ซีเค พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) 
เมื่อวนัที ่5 เมษายน 2567 บรษิทัไดอ้อกและเสนอขายหุน้กู ้ครัง้ที ่1/2567 ประเภทไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มปีระกนั และมผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู้ 
รวม 4,000 ลา้นบาท แบ่งเป็น 

▪ หุ้นกู้อายุ 1 ปี 11 เดอืน 29 วนั ไม่มกีารช าระดอกเบี้ยระหว่างอายุหุน้กู้ (Zero Coupon Bond) โดยมอีตัราคดิลดรอ้ยละ 
3.50 ต่อปี จ านวน 1,400 ลา้นบาท 

▪ หุน้กูอ้ายุ 3 ปี อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 4.20 ต่อปี จ านวน 1,000 ลา้นบาท 
▪ หุน้กูอ้ายุ 5 ปี อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 4.60 ต่อปี จ านวน 1,600 ลา้นบาท 

โดยบรษิัทจะน าเงนิที่ได้จากหุ้นกู้ไปใช้เป็นเงนิลงทุนในโครงการที่อยู่ระหว่างการก่อสร้าง และใช้เป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในการ
ด าเนินงานของบรษิทั 
 

การอนุมติัจ่ายเงินปันผลจากผลการด าเนินงานปี 2566 
เมื่อวนัที่ 25 เมษายน 2567 ที่ประชุมสามญัผู้ถือหุ้นประจ าปี 2567 มมีติอนุมตัิจ่ายเงนิปันผลจากผลการด าเนินงานปี 2566 ใน
อตัราหุ้นละ 0.085 บาท เป็นเงนิทัง้สิ้นประมาณ 691.0 ล้านบาท โดยจ่ายเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ที่มสีทิธไิด้รบัเงนิปันผลตามที่
ปรากฏชื่อ ณ วนัก าหนดสทิธผิูถ้อืหุน้ (Record Date) วนัที ่8 พฤษภาคม 2567 และก าหนดจ่ายเงนิปันผลในวนัที ่23 พฤษภาคม 
2567 
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การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานตามงบการเงินรวมงวด 3 เดือน ส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2567 

รายการ 
ไตรมาส 1 (ลา้นบาท) เปลี่ยนแปลง 

Q1 2566 Q1 2567 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้า 2,460.0 2,251.1 (208.9) (8.5) 
รายไดค้่าบรหิารโครงการ 94.7 96.5 1.8 1.9 
รายไดด้อกเบีย้ 126.0 134.1 8.1 6.4 
รายไดอ้ื่น 4.9 8.8 3.9 79.6 
รวมรายได้ 2,685.6 2,490.5 (195.1) (7.3) 
ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน (2,323.7) (2,034.8) (288.9) (12.4) 
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุนในการรว่มคา้และบรษิทัร่วม (161.7) (569.4) (407.7) (252.1) 
ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่น (1.0) 15.0 16.0 N/A 
ก าไรกอ่นดอกเบ้ียและภาษี 199.2 (98.7) (297.9) (149.5) 
ตน้ทุนทางการเงนิ (263.2) (262.7) (0.5) (0.2) 
ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ (15.3) (14.7) (0.6) (3.9) 
ส่วนทีเ่ป็นของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุของบรษิทัย่อย (25.0) (84.9) 59.9 239.6 
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษทั (104.3) (461.0) (356.7) (342.0) 
หกั: ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นทีก่ระทบส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทั (25.6) (219.4) (193.8) (757.0) 
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิจากการด าเนินงาน (78.7) (241.6) (162.9) (207.0) 

 

รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้า 

ปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน ้า 

ปริมาณ 
ไตรมาส 1 

(ล้านหน่วย)/(ตนั) 
เปลี่ยนแปลง 

Q1 2566 Q1 2567 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
ปริมาณการขายไฟฟ้า     
 NN2 319.0 373.0 54.0 16.9 
 BIC 371.2 381.7 10.5 2.8 
 BKC 6.1 5.6 (0.5) (8.2) 

   รวม 696.3 760.3 64.0 9.2 
ปริมาณการขายไอน ้า     
 BIC 21,372 22,883 1,511 7.1 

 

รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้า 

รายได้ 
ไตรมาส 1 
(ล้านบาท) 

เปลี่ยนแปลง 

Q1 2566 Q1 2567 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
 NN2 619.2 744.1 124.9 20.2 
 BIC 1,812.7 1,486.0 (326.7) (18.0) 

ไฟฟ้า 1,783.6 1,465.0 (318.6) (17.9) 
ไอน ้า 29.1 21.0 (8.1) (27.8) 

 BKC 28.1 21.0 (7.1) (25.3) 
รวมทัง้หมด 2,460.0 2,251.1 (208.9) (8.5) 
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รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้าในไตรมาส 1 ปี 2567 ลดลงรอ้ยละ 8.5 YoY โดยมรีายละเอยีดของการเปลีย่นแปลงดงันี้ 
 
NN2: รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของ NN2 ในไตรมาส 1 ปี 2567 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 20.2 YoY เน่ืองจาก (1) โรงไฟฟ้าพลงัน ้า น ้างมึ 2 
มปีรมิาณน ้าในอ่างเก็บน ้า ณ ต้นปี 2567 ที่ระดบั 367.4 เมตรเหนือระดบัน ้าทะเลปานกลาง ซึ่งสูงกว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อน
ประมาณ 9.3 เมตร และมปีรมิาณน ้าไหลเขา้อ่างเกบ็น ้าในไตรมาส 1 ปี 2567 มากกว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 4.6 NN2 จงึ
สามารถประกาศความพรอ้มจ่ายไฟฟ้าไดม้ากกว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อน และ (2) อตัราแลกเปลี่ยนสกุลเงนิบาทมกีารอ่อนค่าลง
ในช่วงไตรมาส 1 ปี 2567 ส่งผลใหร้ายไดส่้วนทีเ่ป็นดอลลารส์หรฐัมมีลูค่าสงูขึน้เมื่อแปลงค่าเป็นเงนิบาท 
 

ปริมาณน ้าไหลเข้าและระดบัน ้าในอ่างเกบ็น ้าของโรงไฟฟ้าพลงัน ้า น ้างึม 2 

 
ปริมาณการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงัน ้า น ้างมึ 2 

 
 

ประเภทไฟฟ้า 
ไตรมาส 1 (ลา้นหน่วย) เปลี่ยนแปลง 

Q1 2566 Q1 2567 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
Primary Energy (PE) 319.0 373.0 54.0 16.9 
รวม 319.0 373.0 54.0 16.9 

367 

362 

300

320

340

360

380

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

ระ
ดบั

น ้า
ใน
อา่
งเก

บ็น
 ้า  
   
   

(เม
ตร
เห
นือ

ระ
ดบั

น ้า
ทะ

เล
ปา

นก
ลา
ง)

ปร
มิา

ณ
น ้า

ไห
ลเ
ขา้
อา่
งเก

บ็น
 ้า

(ล
า้น

ลูก
บา

ศก
เ์ม
ตร

)

ปรมิาณน ้าไหลเขา้ปี 2566 ปรมิาณน ้าไหลเขา้ปี 2567 ระดบัน ้าปี 2566 ระดบัน ้าปี 2567

0

50

100

150

200

250

300

350

ปร
มิา

ณ
กา
รข
าย
ไฟ

ฟ้า
(ล
า้น

หน่
วย

)

ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2566 ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2567

ปริมาณน ้าไหลเข้า 
ไตรมาส 1 ปี 2566: 335.9 ลา้นลูกบาศก์เมตร 
ไตรมาส 1 ปี 2567: 351.2 ลา้นลูกบาศก์เมตร 
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BIC: รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้าของ BIC ในไตรมาส 1 ปี 2567 ลดลงร้อยละ 18.0 YoY สาเหตุหลกัมาจากราคาก๊าซ
ธรรมชาติในไตรมาส 1 ปี 2567 และค่า Ft ขายปลกีต ่ากว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ส่งผลให้อตัราค่าไฟฟ้าในส่วนของ Energy 
Payment อตัราค่าไฟฟ้าทีข่ายใหลู้กคา้อุตสาหกรรม และค่าไอน ้าต่อหน่วยของ BIC ปรบัลดลง YoY 
 

ปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน ้าของโรงไฟฟ้าบางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ 

 
 

ผู้ซื้อไฟฟ้า 
ไตรมาส 1 (ลา้นหน่วย) เปลี่ยนแปลง 

Q1 2566 Q1 2567 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
กฟผ. 300.6 310.6 10.0 3.3 
ลูกคา้ผูป้ระกอบการอุตสาหกรรม 70.6 71.1 0.5 0.8 
รวม 371.2 381.7 10.5 2.8 

 
BKC: รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของ BKC ในไตรมาส 1 ปี 2567 ลดลงรอ้ยละ 25.3 YoY เน่ืองจากอตัราค่า Ft ขายส่งในไตรมาส 1 
ปี 2567 ต ่ากว่าช่วงเดียวกันของปีก่อน ประกอบกับมฝีนตกนอกฤดูท าให้ความเขม้แสงในช่วงไตรมาส 1 ปี 2567 ต ่ากว่าช่วง
เดยีวกนัของปีก่อน โดยเฉพาะในช่วงเดอืนมนีาคม ส่งผลใหป้รมิาณการขายไฟฟ้าลดลง YoY 
 

ปริมาณการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทิตยภ์ายใต้การลงทุนของ BKC 
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ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2566 ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2567

ปริมาณการขายไฟฟ้า 
ไตรมาส 1 ปี 2566: 6.1 ลา้นหน่วย 
ไตรมาส 1 ปี 2567: 5.6 ลา้นหน่วย 

ราคากา๊ซธรรมชาติเฉลีย่ 
ไตรมาส 1 ปี 2566: 520.4 บาท / MMBTU 
ไตรมาส 1 ปี 2567: 342.5 บาท / MMBTU 
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รายได้ค่าบริหารโครงการ 

บรษิทัรบัรูร้ายไดค้่าบรหิารโครงการในไตรมาส 1 ปี 2567 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.9 YoY สาเหตุหลกัมาจากการปรบัเพิม่อตัราค่าบรหิาร
โครงการตามสญัญา 
 
รายได้ดอกเบีย้ 

รายการ 
ไตรมาส 1 (ลา้นบาท) เปลี่ยนแปลง 

Q1 2566 Q1 2567 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
รายไดด้อกเบีย้จากสญัญาเช่าเงนิทุน 79.6 77.2 (2.4) (3.0) 
รายไดด้อกเบีย้อื่น 46.4 56.9 10.5 22.6 
รวม 126.0 134.1 8.1 6.4 

 
รายได้ดอกเบี้ยในไตรมาส 1 ปี 2567 เพิ่มขึ้นร้อยละ 6.4 YoY โดยเกิดจากการเพิม่ขึ้นของรายได้ดอกเบี้ยอื่น ซึ่งมาจากอตัรา
ดอกเบีย้ทีป่รบัตวัสงูขึน้ YoY ตามสถานการณ์อตัราดอกเบีย้โลก 
 
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 

รายการ 
ไตรมาส 1 (ลา้นบาท) เปลี่ยนแปลง 

Q1 2566 Q1 2567 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
ตน้ทุนขายไฟฟ้าและไอน ้า 2,048.4 1,755.3 (293.1) (14.3) 
ค่าเชื้อเพลงิ 1,394.7 1,054.1 (340.6) (24.4) 
ค่าเสือ่มราคา 371.8 375.4 3.6 1.0 
ค่าด าเนินการและซ่อมบ ารุง 197.4 229.1 31.7 16.1 
ค่าผ่านสาย 21.2 26.6 5.4 25.5 
ค่าสมัปทาน 19.8 26.7 6.9 34.8 
อืน่ ๆ 43.5 43.4 (0.1) (0.2) 

ค่าสทิธใินการด าเนินการผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าตดัจ าหน่าย 122.8 122.8 - - 
ตน้ทุนบรหิารโครงการ 50.0 52.7 2.7 5.4 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 102.5 104.0 1.5 1.5 
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 2,323.7 2,034.8 (288.9) (12.4) 

 
ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานในไตรมาส 1 ปี 2567 ลดลงรอ้ยละ 12.4 YoY โดยมรีายละเอยีดการเปลีย่นแปลงหลกัดงันี้ 

▪ ค่าเชือ้เพลงิของ BIC ลดลงรอ้ยละ 24.4 YoY ตามราคาก๊าซธรรมชาตทิีล่ดลง YoY 
▪ ค่าด าเนินการและซ่อมบ ารุงเพิม่ขึน้รอ้ยละ 16.1 YoY สาเหตุหลกัมาจากค่าซ่อมบ ารุงส่วนทีเ่ป็นดอลลารส์หรฐัของ BIC ที่

เพิม่ขึน้จากการปรบัอตัราค่าซ่อมบ ารุงตามสญัญา และจากเงนิบาททีอ่่อนค่าลงเมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน และ
ค่าใชจ้่ายเกีย่วกบังานซ่อมบ ารุงของ NN2 ทีเ่พิม่ขึน้จากงานซ่อมบ ารุงใหญ่ (Major Overhaul) ทีเ่ริม่ด าเนินการในปี 2566 
เป็นหลกั 

▪ ค่าผ่านสาย (Wheeling Charge) เพิม่ขึน้รอ้ยละ 25.5 YoY ตามปรมิาณการส่งไฟฟ้าของ NN2 ทีเ่พิม่ขึน้ YoY  
▪ ค่าสมัปทานเพิม่ขึน้รอ้ยละ 34.8 YoY ซึง่สอดคลอ้งกบัรายไดข้ายไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้ของ NN2 
▪ ตน้ทุนบรหิารโครงการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.4 YoY สาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของงานบรหิารของ XPCL และ LPCL 
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ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนในการร่วมค้าและบริษทัร่วม 

รายการ 
ไตรมาส 1 (ลา้นบาท) เปลี่ยนแปลง 

Q1 2566 Q1 2567 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุนในการรว่มคา้ 2.8 0.1 (2.7) (96.4) 
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม (164.5) (569.5) (405.0) (246.2) 

XPCL (158.0) (255.8) (97.8) (61.9) 
LPCL (6.5) (313.7) (307.2) N/A 

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงินลงทนุในการร่วมค้าและบริษทัร่วม (161.7) (569.4) (407.7) (252.1) 
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นของ XPCL(1) (25.6) 77.6 103.2 403.1 
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) สุทธิจากการด าเนินงานของ XPCL(2) (132.4) (333.4) (201.0) (151.8) 
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นของ LPCL(1) (0.1) (303.3) (303.2) N/A 
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) สุทธิจากการด าเนินงานของ LPCL(2) (6.4) (10.4) (4.0) (62.5) 

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) สุทธิจากการด าเนินงานของการร่วมค้าและบริษทัร่วม (136.0) (343.7) (207.7) (152.7) 

(1) ค านวณจาก ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นของบรษิทัร่วม คูณด้วย สดัส่วนการถอืหุ้นของบรษิทั 
(2) ค านวณจาก ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม ลบดว้ย (1)  

 
ในไตรมาส 1 ปี 2567 บริษัทรบัรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในการร่วมค้าและบริษัทร่วมจ านวน 569.4 ล้านบาท ขาดทุน
เพิม่ขึน้ 407.7 ล้านบาท YoY หากไม่รวมผลก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี่ยนตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทัใน XPCL และ 
LPCL ซึ่งเป็นรายการทีไ่ม่ใช่เงนิสด บรษิทัจะรบัรูส่้วนแบ่งขาดทุนสุทธจิากการด าเนินงานของการร่วมคา้และบรษิทัร่วมทีไ่ม่รวม
ผลก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี่ยนตามสดัส่วนการถอืหุน้ที่จ านวน 343.7 ล้านบาท ขาดทุนเพิม่ขึ้นจากช่วงเดยีวกนัของปี
ก่อน 207.7 ลา้นบาท โดยมรีายละเอยีดการเปลีย่นแปลงหลกัดงันี้ 
 
XPCL: ส่วนแบ่งขาดทุนจากการลงทุนใน XPCL จ านวน 255.8 ลา้นบาท ขาดทุนเพิม่ขึน้ 97.8 ลา้นบาท YoY มสีาเหตุหลกัมาจาก 
ปริมาณน ้าไหลผ่านโรงไฟฟ้าเฉลี่ยน้อยกว่าช่วงเดียวกันของปีก่อน  ส่งผลให้ปริมาณการขายไฟฟ้าลดลง YoY และค่าใช้จ่าย
ทางการเงนิเพิม่ขึน้จากอตัราดอกเบีย้ทีป่รบัตวัสงูขึน้ตามแนวโน้มดอกเบีย้โลก สุทธกิบัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงค่า
สนิทรพัยท์างการเงนิทีเ่ป็นสกุลเงนิดอลลาร์สหรฐั จากอตัราแลกเปลีย่นสกุลเงนิบาททีอ่่อนค่าลงในช่วงไตรมาส 1 ปี 2567 หากไม่
รวมก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน ส่วนแบ่งขาดทุนสุทธจิากการลงทุนใน XPCL จะมจี านวน 333.4 ล้านบาท ขาดทุนเพิม่ขึน้ 201.0 
ลา้นบาท YoY 
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ปริมาณน ้าไหลผ่านเฉล่ียต่อเดือน และปริมาณการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงัน ้า ไซยะบุรี 
 

 
 
LPCL: ส่วนแบ่งขาดทุนจากการลงทุนใน LPCL จ านวน 313.7 ล้านบาท ขาดทุนเพิม่ขึน้ 307.2 ล้านบาท YoY มสีาเหตุหลกัมา
จากหนี้ระยะยาวส่วนทีเ่ป็นดอลลาร์สหรฐัของ LPCL มมีูลค่าสูงขึน้เมื่อแปลงค่าเป็นเงนิบาท จากอตัราแลกเปลี่ยนสกุลเงนิบาทที่
อ่อนค่าลงในช่วงไตรมาส 1 ปี 2567 ส่งผลให้ LPCL มกีารรบัรู้ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสูงขึน้ YoY ซึ่งรายการดงักล่าวเป็น
รายการที่ไม่ใช่เงนิสด หากไม่รวมขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน ส่วนแบ่งขาดทุนสุทธจิากการลงทุนใน LPCL จะมจี านวน 10.4 
ลา้นบาท ขาดทุนเพิม่ขึน้ 4.0 ลา้นบาท YoY 
 
ต้นทุนทางการเงิน 

บรษิทัมตีน้ทุนทางการเงนิในไตรมาส 1 ปี 2567 ลดลงรอ้ยละ 0.2 YoY ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการไถ่ถอนหุน้กูท้ีค่รบก าหนดช าระ 
ของ NN2 และของบรษิทั 
 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิจากการด าเนินงาน 

รายการ 
ไตรมาส 1 (ลา้นบาท) เปลี่ยนแปลง 

Q1 2566 Q1 2567 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษทั (104.3) (461.0) (356.7) (342.0) 
หกั: ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี่ยนท่ีกระทบส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษทั (25.6) (219.4) (193.8) (757.0) 

ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นของบรษิทัและบรษิทัย่อยตามสดัสว่นการถอืหุน้ 0.1 6.3 6.2 N/A 
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นของบรษิทัรว่ม (25.7) (225.7) (200.0) (778.2) 

ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิจากการด าเนินงาน (78.7) (241.6) (162.9) (207.0) 

 
ในไตรมาส 1 ปี 2567 บรษิทัรบัรูข้าดทุนสุทธส่ิวนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัจ านวน 461.0 ลา้นบาท ขาดทุนเพิม่ขึน้ 356.7 ลา้น
บาท YoY หากไม่รวมขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนซึ่งเป็นรายการที่ไม่ใช่เงนิสด บรษิัทจะรบัรู้ขาดทุนสุทธิจากการด าเนินงาน
จ านวน 241.6 ล้านบาท ขาดทุนเพิม่ขึน้ 162.9 ล้านบาท YoY โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการรบัรูส่้วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนใน 
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ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2566
ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2567
ปรมิาณน ้าเฉลีย่ทีไ่หลผา่นปี 2566
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หน่วย: ลา้นบาท 
รายได้รวม 
 
 
 
 

EBITDA 

 

 

 

 

 

ก าไรสุทธิ 
 

ปริมาณการขายไฟฟ้า 
ไตรมาส 1 ปี 2566: 1,266.1 ลา้นหน่วย 
ไตรมาส 1 ปี 2567: 1,052.8 ลา้นหน่วย 

(339) (569)

(13%) (26%)

ไตรมาส 1
ปี 2566

ไตรมาส 1
ปี 2567

2,528 2,214 

ไตรมาส 1
ปี 2566

ไตรมาส 1
ปี 2567

2,164 2,094

86% 95%

ไตรมาส 1
ปี 2566

ไตรมาส 1
ปี 2567
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XPCL จากปริมาณการขายไฟฟ้าที่ลดลง และค่าใช้จ่ายทางการเงินที่เพิ่มขึ้นตามอตัราดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้น YoY ตามแนวโน้ม
ดอกเบีย้โลก 
 
การวิเคราะห์ฐานะการเงิน 

รายการ 
ณ 31 ธ.ค. 2566 

(ล้านบาท) 
ณ 31 มี.ค. 2567 

(ล้านบาท) 
เปล่ียนแปลง 

เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
สนิทรพัย ์ 68,765.2 67,940.3 (824.9) (1.2) 

หนี้สนิ 29,847.3 30,000.1 152.8 0.5 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 38,917.9 37,940.2 (977.7) (2.5) 

 
สินทรพัย ์
ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 สนิทรพัยล์ดลงรอ้ยละ 1.2 จากสิน้ปี 2566 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการลดลงของเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม
จากส่วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนใน XPCL และ LPCL ในไตรมาส 1 ปี 2567 และการทยอยตดัค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย
ของสนิทรพัยถ์าวรของบรษิทัและบรษิทัย่อย 
 
หน้ีสิน 
ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 หนี้สนิรวมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.5 จากสิน้ปี 2566 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากดอกเบีย้รอจา่ยของหุน้กูข้อง NN2 
และของบรษิทั และเจา้หนี้ค่าก๊าซธรรมชาตขิอง BIC เป็นหลกั 
 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 ส่วนของผูถ้อืหุน้ลดลงรอ้ยละ 2.5 จากสิน้ปี 2566 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากผลการด าเนินงานในช่วงไตร
มาส 1 ปี 2567 และส่วนแบ่งขาดทุนทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิจากการป้องกนัความเสีย่งในกระแสเงนิสดของ XPCL เพิม่ขึน้จากเงนิบาท
ทีอ่่อนค่าลงจากตน้งวด 
 
การวิเคราะห์กระแสเงินสด 

ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 บรษิทัมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 5,534.6 ลา้นบาทลดลง 45.8 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 0.8 
จากสิน้ปี 2566 
 

งบกระแสเงินสด งวดสามเดือนส้ินสุด 31 มีนาคม 2567 ล้านบาท 
เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมด าเนินงาน 858.3 
เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน (678.2) 
เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ (230.5) 
ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นในเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 4.6 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงสุทธิ (45.8) 

 
▪ เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมด าเนินงาน ส่วนใหญ่มาจากกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานของบรษิทัและบรษิทัย่อย 
▪ เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน ส่วนใหญ่เกดิจากการเพิม่ทุนใน LPCL 
▪ เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ ส่วนใหญ่เกดิจากการจ่ายดอกเบีย้ของบรษิทัและบรษิทัย่อย 
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อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

(1) ค านวณจาก (หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยทัง้หมด (ไม่รวมหนี้สนิตามสญัญาเช่า) – เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด และเงนิฝากธนาคารทีม่ภีาระผกูพนัระยะยาว) / ส่วนของผู้ถอืหุน้
รวม ซึง่เป็นอตัราส่วนตามนิยามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ก าหนดสทิธขิองหุน้กูข้องบรษิทัทุกชุด โดยบรษิทัจะตอ้งด ารงอตัราส่วนดงักล่าวใหไ้ม่เกนิกว่า 3:1 (สามต่อหนึง่) ณ วนัสิ้นงวดบญัชี
ของไตรมาสทีส่องและ ณ วนัสิ้นสุดรอบปีบญัชขีองแต่ละปี 

 
ในไตรมาส 1 ปี 2567 อตัราก าไรขัน้ต้นและอตัราก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงนิ ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายเพิม่ขึน้ 
YoY สาเหตุหลกัมาจากรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของ NN2 เพิม่ขึน้และค่าเชือ้เพลงิของ BIC ลดลง ขณะทีอ่ตัราก าไรก่อนค่าใชจ้า่ย
ทางการเงนิ ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายทีร่วมส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้และบรษิทัร่วม และอตัราก าไร
สุทธลิดลง YoY โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการรบัรูส่้วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 
 
ความสามารถในการช าระหนี้ลดลงจากสิ้นปี 2566 เล็กน้อย สาเหตุหลักมาจากการลดลงของส่วนของผู้ถือหุ้นจากผลการ
ด าเนินงานในช่วงไตรมาส 1 ปี 2567 และส่วนแบ่งขาดทุนทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิจากการป้องกนัความเสีย่งในกระแสเงนิสดของ XPCL 
 
อตัราส่วนสภาพคล่องปรบัตวัลดลงจากสิ้นปี 2566 ส่วนใหญ่มาจากหุน้กู้ทีค่รบก าหนดไถ่ถอนภายใน 1 ปีของ NN2 ดอกเบี้ยรอ
จ่ายของหุ้นกู้ของ NN2 และของบรษิัท และเจ้าหนี้ค่าก๊าซธรรมชาติของ BIC เป็นหลกั โดยในภาพรวมอตัราส่วนทางการเงนิที่
ส าคญัของบรษิทัยงัอยู่ในเกณฑท์ีด่ ี
 
  

ความสามารถในการท าก าไร Q1 2566 Q1 2567 เปล่ียนแปลง 
อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 17.3 22.5 5.2 
อตัราก าไรกอ่นค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษ ีค่าเสื่อมราคา 
   และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA Margin) (%) 

 
32.4 

 
39.5 

 
7.1 

อตัราก าไรกอ่นค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษ ีค่าเสื่อมราคา 
   และค่าตดัจ าหน่าย + ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้และบรษิทั
ร่วม (EBITDA Margin including Share of Profit) (%) 

 
 

26.4 

 
 

16.7 

 
 

(9.7) 
อตัราก าไรสุทธ ิ(%) (3.9) (18.5) (14.6) 
อตัราก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน (%) (2.9) (9.7) (6.8) 
   ก าไรต่อหุน้ (บาท) (0.013) (0.057) (0.044) 
ความสามารถในการช าระหน้ี ณ 31 ธ.ค. 2566 ณ 31 มี.ค. 2567 เปล่ียนแปลง 
อตัราสว่นหนี้สนิรวมตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้รวม (เท่า) 0.77 0.79 0.02 

อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้จ่ายสุทธติ่อสว่น 
   ของผูถ้อืหุน้รวม (เท่า)(1) 

 
0.53 

 
0.55 

 
0.02 

ความเพียงพอของสภาพคล่อง ณ 31 ธ.ค. 2566 ณ 31 มี.ค. 2567 เปล่ียนแปลง 
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 1.68 1.38 (0.30) 
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ภาคผนวก 

ข้อมูลเก่ียวกบับริษทั ซีเค พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) 

บรษิทัประกอบธุรกจิผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานประเภทต่าง ๆ 3 ประเภท จ านวน 14 แห่ง รวมขนาดก าลงัการผลติตดิตัง้ 
3,633 เมกะวตัต ์ประกอบดว้ย (1) โรงไฟฟ้าพลงัน ้า 3 แห่ง คอื โรงไฟฟ้าพลงัน ้า น ้างมึ 2 ภายใต ้บรษิทั ไฟฟ้า น ้างมึ 2 จ ากดั ซึง่
บรษิทัถอืหุน้ 46% (ถอืผ่าน บรษิทั เซาท์อสีท์ เอเชยี เอนเนอร์จ ีจ ากดั) ขนาดก าลงัการผลติตดิตัง้ 615 เมกะวตัต์ โรงไฟฟ้าพลงั
น ้า ไซยะบุร ีภายใต้ บรษิัท ไซยะบุร ีพาวเวอร์ จ ากดั ซึ่งบรษิัทถือหุน้ 42.5% ขนาดก าลงัการผลติตดิตัง้ 1,285 เมกะวตัต์ และ 
โครงการไฟฟ้าพลงัน ้า หลวงพระบาง ภายใต้ บรษิทั หลวงพระบาง พาวเวอร์ จ ากดั ซึ่งบรษิทัถอืหุน้ 50% ขนาดก าลงัการผลติ
ตดิตัง้ 1,460 เมกะวตัต์ (2) โรงไฟฟ้าระบบโคเจนเนอเรชัน่ 2 แห่ง ภายใต้ บรษิทั บางปะอนิ โคเจนเนอเรชัน่ จ ากดั ซึ่งบรษิทัถอื
หุน้อยู่ 65% ขนาดก าลงัการผลติตดิตัง้ 238 เมกะวตัต ์และ (3) โรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทติย ์9 แห่ง ภายใต ้บรษิทั บางเขนชยั จ ากดั 
ซึง่บรษิทัถอืหุน้ 100% จ านวน 7 แห่ง ขนาดก าลงัการผลติตดิตัง้ 21 เมกะวตัต ์ภายใตบ้รษิทั นครราชสมีา โซล่าร ์จ ากดั ซึง่บรษิทั
ถอืหุน้ 30% จ านวน 1 แห่ง ขนาดก าลงัการผลติตดิตัง้ 6 เมกะวตัต ์และภายใตบ้รษิทั เชยีงราย โซล่าร ์จ ากดั ซึง่บรษิทัถอืหุน้ 30% 
จ านวน 1 แห่ง ขนาดก าลงัการผลติตดิตัง้ 8 เมกะวตัต ์
 
 
ค านิยาม 

บรษิทั / CKP : บรษิทั ซเีค พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) 
NN2 : บรษิทั ไฟฟ้า น ้างมึ 2 จ ากดั 
SEAN : บรษิทั เซาทอ์สีท ์เอเชยี เอนเนอรจ์ ีจ ากดั 
XPCL : บรษิทั ไซยะบุร ีพาวเวอร ์จ ากดั 
LPCL : บรษิทั หลวงพระบาง พาวเวอร ์จ ากดั 
BIC : บรษิทั บางปะอนิ โคเจนเนอเรชัน่ จ ากดั 
BKC : บรษิทั บางเขนชยั จ ากดั 
NRS : บรษิทั นครราชสมีา โซล่าร ์จ ากดั 
CRS : บรษิทั เชยีงราย โซล่าร ์จ ากดั 
กฟผ. : การไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย 
EdL : รฐัวสิาหกจิไฟฟ้าลาว 
ทรสิเรทติง้ : บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั 
Ft : ค่าไฟฟ้าผนัแปร 
MMBTU : ลา้นบทียี ู
YoY : เปรยีบเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 
N/A : Not Applicable ใช้เมื่อไม่สามารถค านวณอตัราการเปลี่ยนแปลงระหว่างงวดได้ หรือมีอัตราการ

เปลีย่นแปลงเกนิรอ้ยละ 1,000 
 

 
 


